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la primeramitad de 2009 se ha producido un nuevo deteriorode
lasituacion econdmica general. En Espana, el PIB descendio un
3% interanual en el primer trimestre del ano, debido a la fuerte
contraccion de la demanda interna, tanto por el descenso del
consumo de los hogares (-4,1%) como de la inversion (-13,1%)
en bienes de equipo y de construccion.

La economia aragonesa también registro un acusado descenso de
la actividad en el primer trimestre del ano, algo mas intenso que a nivel
nacional, ya que el PIB de la region se redujo un 3,4% interanual, frente al
0,6% que cayo en los tres Ultimos meses de 2008.

Las perspectivas apuntan a que el PIB seguira contrayéndose en lo
que queda de ano, de forma que en el conjunto de 2009 la caida sera muy
importante: segun las previsiones de la OCDE publicadas a mitad de junio,
la economia espanola registrara un descenso del 4,2% en 2009, y en 2010
seguira cayendo pero a una tasa menos acusada (-0,9% en media anual).
A pesar de que estas cifras constituyen un importante deterioro, la caida
del PIB sera probablemente inferior a la que registre la Zona Euro en su
conjunto (-4,8%).

Estimacion del VAB Aragonés
2007 2008 1T-08 2T-08 3T-08 4T-08 1T-09
Consumo privado , , n 0.8 -0,4 -2,6

Inversion en bienes de
equipo . 0,6 8,4 1,9 -0,9 -6,9

Inversion en bienes de
construccién 7.6 -28 5,0 1,0 =71 -100  -11,3

PIB Aragon 4,1 1.4 3,1 1,9 1,1 -0,6 -3,4
PIB Espana 3,7 1,2 2,7 1,8 0,9 -0,7 -3,0

Fuente: Departam de Economia, Hacienda y Empleo del Gobierno de Aragén e INE.

Previsiones OCDE para la economia espafola
PIB a precios de mercado 3,9 3,7 1,2 -4,2 -0,9
1P 3,6 2,8 4,1 -0,1 0,3
Tasa de paro 8,5 8,3 1.3 18,1 19,6

Tasa de ahorro de los hogares " 11,2 10,2 12,1 14,1 13,6

Balanza cuenta corriente ?

' En porcentaje de la Renta Bruta Disponible @ En porcentaje del PIB

Previsiones OCDE principales paises y zonas econémicas

2006 2007 2008 2009 2010
Estados Unidos 2,8 2,0 1.1 -2,8 0,9
Japén 2,0 2,3 -0,7 -6,8 0,7
Zona Euro 3,0 2,6 0,5 -4,8

Alemania WA 6,5 0,4 =74 -0,3
Francia 2,7 3,0 0,9 -1,3 0,2
Total OCDE 2,7 3,1 0,6 -2,4 0,3
Total crecimiento mundial 9,5 7.1 2,5 2,1
Fuente: OECD Econom 85 (junio 2009)




SUMA TERUEL

Suma Teruel es una sociedad de inversion cuya actividad consiste en prestar un apoyo financiero especializado a favor de las empresas
establecidas o que se establezcan en la provincia de Teruel y que desarrollen proyectos con viabilidad técnica, econémicay financiera. Sus socios
son Sepi Desarrollo Empresarial S.A., Savia Capital Inversion SAU, CAl, Ibercaja y Caja Rural de Teruel. El objetivo es proporcionar a la empresa
la financiacion estable que necesita para el desarrollo de su proyecto y actividad.

. B Participacion en capi on pacto de recompra
T o
Todos menos inmobiliario y fi ero
Financiacion de inversiones para la creacidn, modernizacion o ampliacion de empresas en la provincia de Teruel
En proyectos de creacion de empresas, ap ién mi

INT S Tramo fijo en funcién de Euribor + tramo variable en no: 8% no: 9%; 50y
funcion de los resultados de la empresa

AVALIA

Conforme a la Ley 1/1994 de 11 de marzo que regula el régimen juridico de las Sociedades de Garantia Reciproca, AVALIA S.G.R. es una entidad
financiera sujeta a la disciplina y control del Banco de Espana, debiendo cumplir las normas de contabilidad y solvencia dictadas por dicha
institucion para las Sociedades de Garantia Reciproca. Las cuotas sociales depositadas se pueden recuperar una vez cancelada la operacion
formalizada.

¢ Avales Contrgtacién (Provisionales, Definitivos, Contratacion ante Particulares, Acopios, Obligaciones ante la

Administracion, avales de actividad, etc.)
Imp. Max. Plazos Cuotas Apert Lo sion Plazo min.
Linea/Op. Maximos sociales min. Anual comision
1.200.000 € 0,50% 0,25%

.
1.200.000 € | Indefinido 0,50% 0,50%
1.200.000 € |_Indefinido 0,50% 0,75%

* Avales financi_at_:ién no bancaria (aval de permuta, préstamos de la Administracion, aval vinculado a proyectos de

sidn, anticipo de subvenciones, etc)
Imp. Méx. 2o iales Comisién min. Plazo min.

Linea /Op. Plazos maximos | Cuotas Sociale Anual comisién
600.000 € 0,50%

e Convenio Especial Pymes - Autonomos

Condiciones de las Entidades de Crédito

s o || G
Polizasdecrédito [ 3afos | [Euribor 3meses+0,75% anual|  0,50% | 0,1% trimestral maximo |
Operaciones Extranjero | 3afos | [Euribor 3 meses +0,75% anual|  0,50% |

Condiciones de Avalia Aragon S.G.R.

Cuotas sociales: 0,75% Comision apertura: 0,25% Comision anual: 0,50%

En el caso de constituir garantia a favor de AVALIA ARAGON S.G.R., el empresario se puede beneficiar de una bonificacion
del 90% en el Impuesto de Actos Juridicos Documentados.
Para mas informacion consultar la pagina web: www.avaliasgr.com



INDICADORES DE ACTIVIDAD Y DEMANDA

Produccién y consumo

Matriculaciones de turismos (n©)

Total

TERUEL Aragon

Fuente o
Ultimo

% var Acum. % var | % var
i.a. ano i.a. i.a.

e
de vivienda (n°) ueva

Usada

Hipotecas de NE
vivienda Capital concedido (miles €)

Viajeros en establecim. hoteleros

Pernoctaciones en establecim. hoteleros

Precios

Vivienda (€/m2) Nmiorerto
Vivienda

Sector exterior

. n° operaciones
Importaciones -
miles €

Exportaciones :
Saldo comercial (miles €)'

Espana

Sector financiero

Depésitos (saldo, millones €)

Créditos (saldo, millones €)

Ceow | a1 - a2 95
oo | v | | ve | 4o

1. En Aragon, el saldo comercial de los tres primeros meses del ario es positivo (superavit], mientras que en mismo periodo del afio anterior registré un déficit de 22 millones de
euros; al ser dos magnitudes de signo contrario, no se puede expresar la variacion en porcentaje. En el caso de Teruel y Espana, ambos presentan déficit en su balanza comercial
(importe de exportaciones inferior al de importaciones), por lo que el descenso del saldo comercial significa un menor déficit que en el mismo periodo del afio anterior.



La recesion por la que esta atravesando la economia espanola ha afectado intensamente al consumo de las familias y
también esta provocando caidas de precios y margenes. En el mes de junio, el IPC descendio un 1% interanual a nivel nacional,
mientras que en nuestra Comunidad lo hicieron un 1,3%; en Teruel, los precios bajaron de forma mas intensa, un 1,7% respecto
al mismo mes del ano anterior. Se prevé que las tasas de inflacion continten siendo negativas en los proximos meses, aunque
pueden retomar valores positivos a finales de ano, una vez desaparecido el efecto base provocado por el fuerte encarecimiento
del petrdleo en la primera mitad de 2008.

El deterioro de la situacion economica ha llevado a los Bancos Centrales a rebajar los tipos de interés a minimos
historicos; el tipo de intervencion del Banco Central Europeo se sitia en el 1% desde el pasado mes de mayo, el nivel mas bajo
de la historia. El sustancial descenso practicado en los tipos oficiales ha propiciado un significativo descenso en el coste de la
financiacion: el Euribor ano, principal indice de referencia, se sitila actualmente en el entorno del 1,6%, desde el 5,38% que
alcanzara de maximo en septiembre de 2008, mejorando de esta forma la carga financiera de familias y empresas.

Evolucion IPC (%vari.a.) Evolucion tipos de interés

Curva descontada por el mercado el 02-07-2009

Tasa de paro (%)




MERCADO LABORAL

El mercado laboral ha continuado mostrando un desfavorable comportamiento en los primeros meses de 2009, consecuencia del fuerte
deterioro de la situacion economica general. En Teruel el paro registrado ha aumentado un 70% en junio de 2009, aunque este descenso
es inferior al registrado en el conjunto de la Comunidad Autonoma, situandose la tasa de paro turolense (10,8% en el primer trimestre
de 2009) por debajo de la registrada a nivel regional y nacional. La desfavorable evolucion econémica ha propiciado un aumento de la
poblacidn activa, con la incorporacion de nuevas personas al mercado laboral.

En el primer semestre del ano el niumero de contratos registrados ha descendido un 20,5% en la provincia turolense respecto al mismo
periodo del afo anterior, produciéndose un mayor descenso en el caso de los indefinidos, al igual que ha sucedido en Aragdn y Espana.

TERUEL Aragon Espana
Fuente . 9 9 9
Ultimo Dato % var i.a. | Var. ano * :c::: % var i.a. afuv':r* % var i.a. a?u‘::r*

Mercado laboral

Afiliados Seguridad | Rég. General General Mav-09 38.940
Social (n°) Seguridad y

Resto Social

Agrlcultura
|
Paro registrado (n°)

‘ Sin empleo anterior ‘

Contratos registrados TemporaLes SPEE Jun-09

Indeflnldos
1709 ___
___

Teruel Aragon Espana
Tasas de actividad y de paro Tasa Var. Tasa Var. Tasa Var.

Tasa de actividad (%)

Tasa de paro (%)
I B T T

*Aumento o disminucién desde diciembre del afio anterior. En el caso de la tasa de actividad y tasa de paro, esta expresado en puntos porcentuales.

En el paro registrado por sectores econémicos, no es posible establecer comparaciones interanuales en el caso de Teruel y Aragon, debido al cambio de agrupacion por sectores que
ha motivado la nueva clasificacion de actividades econdmicas CNAE-09, por lo que los datos de sectores de 2009 no son directamente comparables con los de 2008. En Espana, se han
publicado los datos de 2008 de paro registrado por sectores con la clasificacion CNAE-09, por lo que en este caso si es posible realizar dicha comparacion.



La Camara de Comercio vuelve a convocar el curso de Alta Direccion para Pymes

Tras el éxito obtenido en la primera convocatoria, la Camara de Comercio e Industria de Teruel ha vuelto a convocar el curso
de Alta Direccion para Pymes. El curso tiene una duracion de 80 horas lectivas y se realiza en fines de semana desde el mes de
septiembre hasta el mes de abril (ver cuadro adjunto).

El curso de Alta Direccion para Pymes esta dirigido a gerentes y directivos de pequeiias y medianas empresas, asi como
a los profesionales que quieren aprender a gestionar una empresa.

El programa formativo se prolongara entre los meses de septiembre y abril a razon de un fin de semana por mes, en
horario de viernes por la tarde y sabado por la mahana.

Entre los objetivos del mismo estan realizar un programa de formacion empresarial para gerentes y directivos diseinado
especificamente para las pymes, y actualizar y mejorar el conocimiento en la direccion de empresas de los alumnos asistentes.
Alo largo de estos meses se trataran cuestiones como: estrategia, innovacion, plan de empresa, recursos humanos, habilidades
directivas, EFQM, gestion de procesos, finanzas y cuadro de mando. De la misma manera, se realizaran ejercicios practicos y
habra un caso transversal.

En los proximos meses, la Escuela de Negocios CAl Teruel anunciara los cursos y seminarios organizados para el cuarto
trimestre de 2009 en la provincia de Teruel.

Pueden consultar todas las novedades en www.cai.es/escueladenegocios.

FECHAS DEL CURSO ALTA DIRECCION PARA PYMES

2009 2010

4y 5 de septiembre 8y 9 de enero

9y 10 de octubre 5y 6 de febrero

13y 14 de noviembre 5y 6 de marzo
18y 19 de diciembre 2y 3de abril

Mas informacion: Mas informacion:

CAMARA DE COMERCIO DE TERUEL ESCUELA DE NEGOCIOS CAlI TERUEL
C/ Amantes, 17 ¢/ Joaquin Arnau n° 3

44001 Teruel 44001 Teruel

Tel. 978 618 191 Tel. 978 619 123

www.camarateruel.com www.cai.es/escueladenegocios



